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BMG BullionBars –
Préserver le patrimoine générationnel
Les lingots de métaux précieux, soit l’or, l’argent et le platine,
préservent la richesse et assurent la stabilité du portefeuille
en période de volatilité boursière mieux que toute autre 
catégorie d’actif. En 2010, la forte demande de métaux 
précieux et la hausse subséquente de leurs prix indiquent 
que les investisseurs avisés sont une fois de plus en quête 
de la proverbiale sécurité inhérente aux métaux précieux. 
Or, ce ne sont pas uniquement les particuliers et les institutions
qui constatent la valeur d’un placement dans les métaux 
précieux aujourd’hui. Même si elle n’en a fait l’annonce que
récemment, la Chine a révélé qu’elle accumulait de l’or en 
secret depuis 2002 et, qu’à l’insu de tous, elle avait augmenté
ses réserves d’or de 454 tonnes.

Dans la situation actuelle, il est évident que la première 
responsabilité de l’investisseur averti est la préservation de 
la richesse. Malheureusement, les placements « sûrs » à long
terme sur lesquels nous parents et nos grands-parents se 
fiaient par le passé pour constituer leur patrimoine sont 
aujourd’hui à risque. Les biens immobiliers, les actions de
premier ordre, les obligations gouvernementales et les 
devises seront vulnérables à la forte inflation qu’a créée 
l’utilisation à outrance de la planche à billets par les banques
centrales. Heureusement, il existe une catégorie d’actif qui
préserve la richesse que les gens ont passé toute leur vie à 
accumuler. À mesure que les investisseurs s’aventurent en 
terrain financier inconnu, les plus avisés se tournent de 
nouveau vers la fiabilité de l’or, de l’argent et du platine. 

Pour la première fois en 20 ans, les banques centrales sont des
acheteurs d’or et non des vendeurs nets d’or. Ce changement
marque un tournant. L’achat de plus de 200 tonnes d’or par 
la banque centrale indienne au FMI à l’automne 2009 prouve
que les grandes banques centrales sont disposées à payer le
cours du marché pour obtenir de l’or. De même, la Russie, 
la Chine, le Sri Lanka et Maurice ont également accru leurs
réserves d’or. Même si la richesse nationale semble migrer 
de l’Occident vers l’Orient, la richesse individuelle peut 
rester bien en place, grâce à l’acquisition de métaux précieux. 
L’objectif de Bullion Management Group Inc. (BMG) est 
de rendre l’achat de métaux précieux aussi sécuritaire, 
peu coûteux et pratique que possible pour le particulier 
qui désire préserver sa richesse aujourd’hui et pour les
générations à venir.
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L’or préserve le pouvoir d’achat 
L’or, quant à lui, a conservé sa valeur pendant cette même
période. Comme le démontre le graphique 2, en 1971, 
une voiture valait 66 onces d’or, une maison en valait 703 
et le Dow, 25. Aujourd’hui, la même quantité d’onces 
d’or permet d’acheter plusieurs voitures et au moins deux
maisons, tandis que le Dow vaut moins de la moitié 
des onces qu’il valait en 1971. Cette tendance devrait 
se poursuivre encore pendant un certain temps.

Le moment est-il de nouveau venu de transférer votre 
patrimoine dans les lingots de métaux précieux?  BMG croit
que oui pour les raisons suivantes :

L’or, l’argent et le platine sont de l’argent
Les tenants du papier-monnaie ou de la monnaie fiduciaire tentent
souvent de décrire les métaux précieux comme des produits de
base qui perdront de leur valeur lors des périodes de ralentissement
économique, à l’instar des autres produits de base. Pourtant, 
les principales banques et maisons de courtage négocient les 
lingots d’or, d’argent et de platine à leur comptoir de change et
non à leur comptoir des produits de base. Les banques centrales 
détiennent 26,7 milliers de tonnes de lingots d’or, ce qui
représente 18 % des réserves mondiales d’or en surface. 
Ces données témoignent éloquemment de la valeur monétaire 
attribuée à l’or. Même si les banques sont des partisans déclarés
du papier-monnaie, les investisseurs devraient considérer leurs
actions plutôt que leurs paroles s’ils veulent connaître leur 
véritable opinion sur les métaux précieux. 

La possession de lingots protège de l’inflation
et de la dépréciation du dollar 
La dépréciation du dollar, la diminution du pouvoir d’achat
et la destruction de la richesse réelle sont les principales 
conséquences de l’inflation. Heureusement, l’or et les métaux
précieux préservent le pouvoir d’achat, quel que soit le niveau 
de l’inflation. Comme les métaux précieux sont libellés et 
négociés en dollars américains, lequel se déprécie, leur valeur
augmente lorsque le dollar chute. L’inflation mine notre 
pouvoir d’achat depuis plusieurs décennies, mais rares sont
ceux qui l’ont remarqué. Comme le démontre le graphique 1,
les dollars américain et canadien ont perdu plus de 80 % de
leur pouvoir d’achat depuis 1971. Or, ce n’est pas un hasard 
si 1971 est l’année de l’abandon de l’étalon-or.
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L’or conserve sa valeur tandis que les 
monnaies se déprécient 
Comme l’indique le graphique 3, le billet vert, le huard, l’euro
et la livre sterling se sont dépréciés de 70 % par rapport à l’or
depuis 2000. Le fait est que l’or conserve son pouvoir d’achat
tandis que les monnaies fiduciaires de tous les pays perdent
le leur. C’est une manière plus honnête et plus juste de
mesurer la véritable valeur de l’or. L’or n’est pas qu’un autre
instrument de placement comparable aux obligations, aux 
actions ou aux monnaies. L’or est l’antimonnaie. Il s’agit 
d’argent véritable qui affiche une valeur constante depuis 
3 000 ans. Une seule once d’or permettait d’acheter un 
complet pour homme à l’époque de l’Empire romain, et elle 
le peut encore aujourd’hui. 



Seuls les lingots de métaux précieux permettent
d’équilibrer le risque de portefeuille en période
de difficultés économiques  
Les investisseurs souhaitant préserver leur richesse en période
de volatilité doivent commencer à rééquilibrer le risque de
leur portefeuille de placements pour le protéger des imprévus.
Les métaux précieux sont la catégorie d’actif présentant le
risque le moins élevé et la plus grande liquidité en période de
crise. Il existe aujourd’hui bien plus de façons d’investir dans
l’or, l’argent et le platine qu’il y a 20 ans. Bon nombre de ces
méthodes constituent des produits dérivés sur les métaux
précieux présentant divers niveaux de risque qui ne sont pas
nécessairement évidents en conjoncture normale.

En période de croissance et d’accumulation du capital, il est
acceptable d’assumer un plus grand risque, lequel permet aux
investisseurs d’augmenter leurs rendements. Toutefois, lors
d’un ralentissement économique, où la préservation de la
richesse devient une priorité, un degré de risque accru vient
souvent compromettre la liquidité du portefeuille. Les certificats
et les comptes de lingots sont de simples éléments de 
passif de l’émetteur et les investisseurs, de simples créanciers
non garantis. Même les FNB de lingots ne remplacement pas
adéquatement la possession de véritables lingots alloués en
période de difficultés économiques, du fait des multiples 
réclamations visant le lingot et des actions. Les instruments
dérivés manquent parfois cruellement de transparence et 
dissimulent souvent des lacunes qui ne surgissent qu’en 
période d’incertitude économique et lorsque votre portefeuille
a besoin de l’assurance solide fournie par le lingot. 

Le graphique 5 montre divers instruments de placement dans les
métaux précieux dans l’ordre croissant de leur degré de risque,
le véritable lingot alloué étant au bas d’une échelle. La liquidité
diminue à chaque échelon à mesure qu’on progresse vers les 
instruments dérivés dont le risque est plus élevé.
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Le ratio Dow/or est un indicateur permettant aux 
investisseurs de déterminer s’ils doivent privilégier les 
métaux précieux ou les actions au sein de leur portefeuille.
On le calcule en divisant la moyenne Dow Jones des valeurs
industrielles par le cours de l’once d’or. Plus simplement, il
s’agit de la quantité d’onces d’or nécessaires pour « acheter »
une participation dans l’indice. Lorsque le ratio augmente, 
le moment est venu de surpondérer (acheter davantage) les
actions et d’autres actifs financiers. Lorsque le ratio diminue,
le moment est venu de surpondérer l’or et les métaux précieux
dans votre portefeuille. Comme l’illustre clairement le
graphique 4, le ratio diminue depuis 2000 et du fait de la 
conjoncture économique, il est fort probable qu’il continuera
à baisser pour s’établir à 2:1 ou à 1:1. Cette diminution du
ratio favorise les placements dans les secteurs aurifère et 
des métaux précieux.



Diminution de l’offre et augmentation 
de la demande 
Enfin, l’indication la plus importante que le moment est 
aujourd’hui venu de transférer des actifs vers les lingots 
alloués de métaux précieux est qu’il sera peut-être trop tard
demain pour profiter des prix actuels. La demande à 
l’échelle mondiale dépasse l’offre depuis plus de 10 ans et 
est alimentée par les ventes des banques centrales. On assiste
actuellement à un renversement de la tendance, les banques
centrales étant aujourd’hui des acheteurs nets de lingots. 

L’or reprend son statut de seule vraie monnaie, entrant 
directement en compétition avec le dollar américain.
Heureusement, comme il est impossible de créer des lingots
d’or du jour au lendemain, comme c’est le cas pour le 
papier-monnaie, l’or a pu conserver sa valeur pendant des
milliers d’années. Tandis que la demande d’or s’intensifie, 
la production minière diminue depuis plus de 10 ans. 
À l’heure actuelle, la valeur totale des lingots en surface 
pour placement s’établit à 1,77 billion de dollars et elle est 
répartie entre les banques centrales et les investisseurs privés.
En revanche, les actifs financiers mondiaux (actions et 
obligations) totalisent la somme colossale de 200 billions 
de dollars, voire plus. Comme l’illustre le graphique 6, 
l’or représente à peine 1 % du total des actifs financiers.
Qu’arrivera-t-il lorsqu’une petite portion de ces actifs sur 
papier sera transférée vers les lingots dans une tentative 
de rééquilibrage? La seule manière logique d’assurer votre
avenir financier est de détenir de véritables lingots de 
métaux précieux.

76



À compter de leur journée de fabrication, les lingots 
certifiés sont transportés par des sociétés approuvées, puis
conservés dans des chambres fortes de bonne livraison qui
sont surveillées par les spécialistes en négociation de l’or. 
La même norme s’applique à l’argent et au platine. Tout 
mouvement des lingots est consigné dans un dossier qui 
fait état d’un entreposage continu par des professionnels
qualifiés. Cette piste de vérification ou chaîne d’intégrité
garantit l’authenticité du lingot et est essentielle pour assurer
la liquidité des métaux précieux.

Lingot alloué ou non alloué
La plupart des lingots qui sont achetés et négociés sur les
marchés mondiaux sont non alloués ou détenus dans des
comptes en gestion commune. Les détenteurs de lingots non
alloués ne possèdent pas de lingots. Ils ont à peine une
créance sur une portion indéterminée d’un ensemble de 
lingots ou d’un élément de passif similaire. De ce fait, 
ils assument le risque que leurs lingots servent à d’autres fins,
à leur insu ou sans leur consentement, ou qu’ils soient tout
simplement inexistants. 

Les lingots alloués BMG BullionBars appartiennent à des 
propriétaires précis et leur entreposage est assuré. Certains
courtiers en or affirment entreposer des lingots alloués, 
mais ils n’ont pas de preuves valides de cette propriété 
directe. BMG délivre un titre de propriété pour chaque lingot,
qui atteste de manière non équivoque de la propriété directe.

Titres de propriété des lingots
Chaque lingot acheté par l’intermédiaire de BMG BullionBars
est assorti d’un titre de propriété unique et enregistré sur
lequel figurent le nom de l’investisseur, le poids du lingot,
l’essayeur, la pureté et le numéro de série. Il n’y a aucun doute
quant à la propriété du lingot par l’acheteur. Ce processus
garantit que chaque lingot est alloué à son acheteur. C’est ce
qui distingue BMG de ses concurrents, car une bonne partie
des métaux précieux qui sont achetés et entreposés aujourd’hui
sont non alloués. En cas de faillite du dépositaire, les détenteurs
des lingots non alloués deviennent des créanciers non garantis.
Comme BMG remet un titre de propriété du lingot alloué à
l’acheteur, les lingots alloués ne font pas partie des actifs du
dépositaire et donc ne peuvent pas être réclamés par un tiers.

BMG BullionBars 
En 2002, BMG a lancé le BMG BullionFund, la première
fiducie de fonds communs de placement à capital variable au
monde qui investit à parts égales dans de véritables lingots
alloués d’or, d’argent et de platine. Le BMG BullionFund 
permet aux investisseurs canadiens de détenir des lingots
dans leurs portefeuilles de placements de même que dans
leurs comptes REER et aux investisseurs institutionnels 
mondiaux de diversifier leurs actifs. Depuis sa création, 
le Fonds a réussi à augmenter son actif en lingots à plus de
380 millions de dollars canadiens. Puis, à l’automne 2008,
BMG a lancé BMG BullionBars. Grâce à cet instrument de
placement unique, les investisseurs canadiens et internationaux
peuvent se procurer facilement et entreposer en toute sécurité
des lingots d’or, d’argent et de platine de première qualité.
Les investisseurs peuvent prendre livraison à leur convenance
ou choisir l’option d’entreposage offerte par BMG. Les lingots,
qui sont alloués et assurés, sont entreposés dans une chambre
forte à la Banque de Nouvelle-Écosse à Toronto, au Canada.
La Banque de Nouvelle-Écosse est un membre accrédité 
de la London Bullion Market Association (LBMA) et est 
la deuxième banque en importance au Canada. Le système 
bancaire du Canada est considéré comme le plus solide 
du monde. 

La sécurité de la propriété directe 
Pourquoi BMG BullionBars est-il la façon la plus sûre de 
posséder des quantités importantes de lingots?

Voici les raisons : 

Normes de bonne livraison  
Tous les lingots BMG BullionBars respectent les normes 
de bonne livraison. Les lingots certifiés de bonne livraison
sont coulés par un groupe restreint de raffineurs de métaux
précieux qui ont été accrédités par des courtiers en or 
professionnels de Londres, de la LBMA, de la New York
Commodities Exchange (COMEX) et du London Platinum
Palladium Market (LPPM). Ils sont dosés avec précision,
aussi, garantit-on toujours une teneur en or pur d’au moins
99,5 %, en argent pur d’au moins 99,9 % et en platine pur
d’au moins 99,95 %. Dans le cas de l’or et du platine, seul le
minerai pur du lingot (aussi appelé l’once fin) est échangé sur
le marché. Ainsi, vous ne payez pas les impuretés; elles ne
sont incluses que dans le poids du lingot d’argent.
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Entreposage assuré auprès
d’un dépositaire
Bullion Custodial Services Inc., 
une société du groupe BMG, 
a conclu une entente de garde avec
la Banque de Nouvelle-Écosse à
Toronto qui prévoit une assurance
complète pour chaque lingot. 
Même dans le cas peu probable 
où la Banque de Nouvelle-Écosse 
deviendrait insolvable, nul autre
que le propriétaire inscrit n’aurait 
le droit de réclamer le lingot.

Audit annuel
Tous les mois, ScotiaMocatta remet
un rapport à BMG répertoriant les
lingots qui ont été ajoutés ou retirés
de la chambre forte. Ce rapport
fournit une piste de l’audit des
stocks de lingots. Les auditeurs 
de BMG dressent un inventaire
physique annuel de tous les lingots
BMG BullionBars se trouvant dans
la chambre forte, comparent la liste
des lingots avec les lingots dans la
chambre forte, puis ils émettent les
titres de propriété des lingots.
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Les lingots BMG
BullionBars
Les lingots BMG 
BullionBars sont offerts
en cinq produits 
différents : lingots d’or de 
1 kilogramme, de 100 et de 
400 onces, lingots d’argent de 
1 000 onces et lingots de platine de 50 onces.
Le poids des lingots de première qualité varie légèrement. 
Les lingots d’or de 100 et de 400 onces peuvent varier jusqu’à
environ 5 %, les lingots d’argent et de platine, de plus ou
moins 10 %, mais le lingot d’un kilogramme ne varie pas.

Entreposage ou livraison
L’option d’entreposage de vos lingots de BMG présente bon
nombre d’avantages par rapport à la prise de livraison. Ces
avantages sont d’ailleurs la raison pour laquelle la plupart de
nos clients préfèrent laisser leurs lingots dans nos chambres
fortes. La livraison comporte des coûts d’administration et
d’expédition et les services de livraison par camionnette
blindée transportent les lingots uniquement dans des lieux
commerciaux. De fait, une livraison de lingots à domicile 
exposerait le propriétaire à un grand risque de vol. En outre,
il est difficile, voire impossible, d’obtenir une assurance 
habitation couvrant des quantités importantes de lingots 
entreposés à des fins personnelles. Enfin, si les investisseurs
prenaient livraison des lingots, ils les retireraient de la chambre
forte certifiée par la LBMA. Cela ferait une entorse à la 
certification de bonne livraison des lingots, ce qui signifie 
que la teneur des lingots devra peut-être être réévaluée avant
que l’investisseur puisse les revendre. Dépendamment de 
l’analyse requise, ce processus peut se révéler onéreux et
prendre beaucoup de temps.

Le processus de vente
S’ils ont été entreposés, les lingots achetés par l’intermédiaire
de BMG BullionBars se vendent facilement. Le vendeur n’a
qu’à communiquer avec le courtier autorisé ou le conseiller
financier autorisé de BMG pour lui indiquer les lingots 
BMG BullionBars qu’il a l’intention de vendre, puis acheminer
les titres de propriété pertinents à BMG. Une fois que BMG
aura accusé réception des titres de propriété, le courtier 
communiquera avec le vendeur et effectuera la transaction 
au cours limite de son client. Des frais de transaction peu
élevés seront ajoutés au prix de vente des lingots. 

Solution pratique, liquide et peu coûteuse 
Acheter et vendre des lingots de métaux précieux par 
l’intermédiaire de BMG est aussi simple et pratique que 
d’acheter des actions ou des obligations par l’intermédiaire
d’un compte de courtage. Les investisseurs peuvent acheter
des lingots BMG BullionBars par l’intermédiaire de ses
courtiers autorisés et de ses conseillers financiers autorisés.

BGM achète des volumes élevés de lingots de première 
qualité. De cette façon, les clients ne paient qu’une faible
prime par rapport au cours du marché. 

Confidentialité
BMG accorde une importance capitale à la discrétion et la 
confidentialité des renseignements sur les clients. BMG 
conserve ces renseignements à son bureau administratif 
dans la région du Grand Toronto (Markham), en Ontario, 
au Canada. Elle n’utilise pas les renseignements sur les clients
à des fins commerciales. BMG fait une copie électronique
cryptée des documents des clients et la conserve sur ses
serveurs sécurisés. Ces serveurs sont physiquement isolés 
et sont inaccessibles par Internet. Les sauvegardes sont 
conservées dans des locaux sécuritaires hors sites. Dans le 
but d’assurer la confidentialité, les relevés et les opérations
dans les comptes sont traités dans le système uniquement à
l’aide du numéro de compte codé, ce qui empêche d’identifier
les investisseurs par leur nom.

Le processus d’achat
L’ouverture d’un compte BMG BullionBars est similaire à
l’ouverture d’un compte de courtage traditionnel. BMG vérifie
les renseignements personnels de l’investisseur dans le but de
protéger tant BMG que l’investisseur, puis elle s’assure que 
la procédure est conforme aux exigences du Centre d’analyse
des opérations et déclarations financières du Canada
(CANAFE). Le CANAFE est l’unité du renseignement financier
du Canada qui se spécialise dans la collecte, l’analyse et la
communication des renseignements financiers sur des activités
présumées de blanchiment d’argent ou de financement 
d’activités terroristes. Une fois que vos renseignements 
personnels sont approuvés, les ordres sont placés en ligne 
par un courtier autorisé ou un conseiller financier autorisé de
BMG au moyen du système exclusif de BMG qui veille à la 
confidentialité des renseignements mentionnée précédemment. 

L’achat de lingots n’est assujetti à aucune taxe de vente 
canadienne et aucune retenue d’impôt n’est appliquée à la
vente des lingots. Seule la TVH est imputée à l’entreposage
pour les clients canadiens.
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La différence BMG
Aucun compromis
La philosophie de BMG est claire : la propriété à part entière
des métaux précieux est la façon la plus sûre de préserver 
la richesse. BMG établit la norme en matière de protection 
des lingots, en donnant aux investisseurs la certitude absolue
qu’ils détiennent de véritables lingots d’or, d’argent et de 
platine alloués et assurés, et ce, sans compromettre les 
caractéristiques fondamentales inhérentes à la propriété 
des métaux précieux :

Liquidité absolue 
Aucune dépendance sur les compétences d’un gestionnaire 
Aucun risque de contrepartie 

Notre intégrité, notre service, notre perspective, notre
philosophie et nos méthodes de recherche nous distinguent
encore plus de la concurrence.

Service
Vous pouvez communiquer avec BMG en tout temps pendant
nos heures d’ouverture. Nous sommes toujours prêts à 
exécuter vos ordres d’achat ou de vente par l’intermédiaire
d’un de nos courtiers autorisés ou de nos conseillers financiers
autorisés. Nous sommes également disposés à discuter de la
conjoncture actuelle et à vous expliquer pourquoi les prix 
des métaux précieux fluctuent. Contrairement à bon nombre 
de vendeurs de lingots, nous ne nous préoccupons pas des
fluctuations de minute en minute. Nous nous concentrons 
sur les cycles à long terme, car nous croyons que les métaux
précieux connaissent une importante phase haussière qui 
s’étendra sur plusieurs décennies.

Recherche 
L’équipe de BMG possède une expérience combinée de
plusieurs décennies sur les marchés des métaux précieux.
Nick Barisheff, président et chef de la direction, est un des 
experts de ce domaine les plus en demande et les plus respectés
au Canada. M. Barisheff rédige un bulletin hebdomadaire 
en ligne, le Bullion Buzz, et prépare des rapports éclairants 
sur les métaux précieux qui sont accessibles sur le site 
Web de BMG. Les études portent surtout sur le contexte
macroéconomique. BMG accorde une attention particulière aux
événements géopolitiques et aux actions des gouvernements
et des banques centrales.
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Perspectives
Aujourd’hui plus que jamais, les investisseurs doivent 
transférer une importante part de leurs portefeuilles vers les
lingots alloués de métaux précieux. Cette opinion est partagée
par bon nombre des conseillers en placement les plus respectés
et les plus éclairés au monde. De fait, en avril 2009, Doug
Casey de Casey Research LLC recommandait aux investisseurs
de transférer jusqu’à un tiers de leurs actions dans les lingots 
et les pièces d’or.

BMG BullionBars –
Tranquillité d’esprit en période d’incertitude
Nul ne connaît toute l’étendue des problèmes financiers 
mondiaux. Ils sont la conséquence directe d’une création sans
précédent de titres de créance non réglementés qui sont
presque impossibles à évaluer. Même les experts financiers 
les plus chevronnés n’arrivent pas à s’entendre sur la façon 
de régler la crise. Qui aurait pu prévoir qu’une institution 
financière comme Lehman Brothers, qui a été rentable 
pendant 150 ans, aurait été forcée de déclarer faillite en raison
de produits dérivés toxiques? Qui aurait pu imaginer que 
des sociétés de premier ordre les plus respectées au monde,
des institutions financières et même des pays auraient besoin
d’un soutien de l’envergure colossale des plans de sauvetage
gouvernementaux? 

Quelle que soit la conséquence de ces événements (inflation,
déflation, voire inflation galopante), les lingots de métaux 
précieux restent la meilleure façon de préserver véritablement
la richesse. Heureusement, grâce aux lingots BMG BullionBars,
il est aujourd’hui plus facile que jamais d’effectuer cette 
transition.

Rapports spéciaux de BMG 
Pour consulter le rapport Six Biggest Myths About Gold, qui
présente les avantages du lingot d’or et explique pourquoi les
mythes les plus répandus ne résistent pas à un examen
poussé, rendez-vous à www.goldmyths.com.

Pour consulter le rapport How to Buy Gold and Other 
Precious Metals, qui traite des avantages et des inconvénients
des différentes approches de placement dans les métaux 
précieux, rendez-vous à www.howtobuygoldreport.com.
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