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保圇集團公司 (BMG Group of Companies)包括母公司保圇集團 (Bullion

Management Group Inc.)及其全資擁有的附屬公司保圇投資管理有限公

司 (Bullion Management Services Inc.)、保圇經銷有限公司 (Bullion 

Marketing Services Inc.)和保圇託管有限公司 (Bullion Custodial Services

Inc.)。在本文中，總品牌「保圇」是上述所有公司的統稱，也指其中任何

一間公司。

「保圇貴金屬條」提供最好的

私密性和財富保障，以便達到 

富有客戶最嚴格的標準，即以

不間斷的連貫性保存世代審慎

相傳的財富。

「BMG BullionBarsTM」(保圇貴金屬條)指保圇託管有限公司提供的產品

和服務。



保圇貴金屬—
保存世代相傳的財富

黃金、白銀和白金等貴金屬條可保存財富，並在動

盪市場上使投資組合保持穩定性，其效果超過任何

其他資產類別。2010年，貴金屬需求旺盛，價格隨

之躍升，顯示明智的投資者重新訴求貴金屬亙古以

來的安全性。現在，看到貴金屬投資價值的已不僅

僅是個人投資者和機構投資者。中國最近向公眾宣

佈和透露，中國從2002年開始不動聲色地積累黃

金，悄悄增加了454噸的黃金儲備。

顯然，理性的投資者此時的首要職責是保存財富。

不幸的是，我們的父母和他們的父母傳統上賴以增加

財富的「安全」長線投資正面臨危機。因為各國央行

無節制地印製紙幣，房地產、藍籌股、政府債券和貨

幣很容易受嚴重通貨膨脹的影響。幸運的是，有一

種資產類別能使您保存畢生賺來的財富。當投資者

面臨兇險難測的金融市場時，明智的投資者會再次

轉向可靠的黃金、白銀和白金。

各國央行20年來首次成為黃金淨買家，而非凈賣家。

這是一個分水嶺。印度央行於2009年秋季從國際貨

幣基金購入200多噸的黃金，顯示大型中央銀行也

願意以市價購入黃金。俄羅斯、中國、斯里蘭卡和

毛里求斯也都增加其黃金儲備。雖然國家財富似乎

正在從西方移向東方，但通過收購貴金屬，個人的

財富仍可以留在原地。保圇集團（Bullion Man-

agement Group Inc.，簡稱BMG）的目標是讓個

人投資者以安全、成本效益好和方便的途徑購買貴

金屬，為這一代和今後數代人保存財富。
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黃金保存購買力

相反地，黃金在同一期間保持原有價值。圖表2顯示，

在1971年您能夠以66盎司的黃金購買一輛汽車，以703

盎司的黃金購買一間房子，及以25盎司的黃金購買道瓊

斯一個點。今天，以同等盎司的黃金，您能買到幾輛汽

車，至少兩間房子，或以1971年所需不到一半的黃金買

到道瓊斯一個點。預計這個趨勢將會長期持續。

現在是不是又到了把財富轉成貴金屬條的時候?由於以下

的原因，保圇認為現時正是適當的時機：

黃金、白銀和白金是金錢

擁護紙幣或「法定」紙幣的人經常試圖將貴金屬看做大

宗商品，和其他大宗商品一樣，在經濟不景氣期間會貶

值。然而，主要銀行和經紀行都在貨幣交易部做黃金、

白銀和白金交易，而不是在大宗商品部。各國央行擁有

二萬六千七百噸黃金條，相當於全世界18%已開採黃金

儲備。這也是對黃金貨幣價值的有力證明。雖然銀行家

高聲支持紙幣，但投資者應當看銀行的行動而不是他們

的言辭來仔細考量他們對貴金屬的真正想法。

貴金屬可保障您免受通脹和貨幣貶值的影響

貨幣貶值、購買力下降和實際財富縮水都是通貨膨脹的

最大惡果。有幸的是，無論通脹率多高，黃金和貴金屬

仍能保持您的購買力。因為貴金屬以不斷貶值的美元定

價和交易，美元貶值的時候，黃金的價格便會飆升。通

貨膨脹已在過去幾十年嚴重削弱我們的購買力，但很少

人注意到。圖表1顯示，自1971年以來美元和加元失去了

80%的購買力。這正是美元與黃金脫鉤的一年，這並非

巧合。
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貨幣貶值的時候，黃金保值

圖表3顯示，倘若與黃金比較，美元、加元、歐元和英鎊

從2000年以來都已貶值70%。事實上，世界各地法定貨

幣購買力下降的時候，黃金仍然保持其購買力。這是測

定黃金真正價值的更實在、更準確的方式。黃金與債券、

股票和貨幣比較，並不只是另一種投資工具。黃金是反

貨幣。它是真正的金錢，而且3,000年來價值是一致的。

在古羅馬時期，一盎司黃金能買一套男士禮服，現在仍

然如此。
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只有貴金屬能在經濟狀況嚴峻的時候平衡投資

組合風險

要在市場動盪時期保存財富，投資者必須重新平衡投資組

合的風險來對沖一些意料之外「肥尾」事件。貴金屬作為

一種資產類別在危機時期的風險最低，變現力最強。即使

與二十年前相比，現在投資黃金、白銀和白金的方法要多

很多。其中很多方法實際上是貴金屬衍生證券，並且在經

濟狀況不佳的時候會有各種不同程度的風險，不過在正常

經濟情況下不容易察覺到。

在經濟增長和財富累積期間，風險更容易接受，並可為

投資者提供增加回報的機會，但在經濟萎縮期，保存財

富成為焦點，此時風險增加會降低投資組合流動性。證

書和未經分配的貴金屬條帳戶只是發行人的償債責任，

而投資者只是無擔保債權人。即使是交易所買賣的貴金

屬條基金也不能替代分配到戶的實體貴金屬條產權，因

為在經濟不佳的時候，會有多方對貴金屬條和股份本身

提出權利要求。衍生工具可能很不透明，常常隱匿其脆

弱性，到經濟困難的時候才會浮現出來，並且往往是在

您的投資組合最需要實體黃金充當可靠保險的時候。

圖表5顯示各種貴金屬投資工具，以風險大小從高到低

排列，分配到戶的實體貴金屬條風險最低，在最底部，

往上的衍生證券風險較大，變現性則降低。
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道瓊斯／黃金比率是一種指標，告訴投資者其投資組合

應看好貴金屬還是股票。其計算方法是，用道瓊斯工業

指數除以一盎司黃金的價格。簡單來說，它表示多少盎

司黃金可「購買」道瓊斯指數的一個單位。比率上升的

時候，應該增加持有（購買更多的）股票和其他金融資

產。比率下跌的時候，應該在投資組合中增加持有黃金

和貴金屬。圖表4清楚顯示，這項比率自2000年以來不停

下跌，而目前的經濟情況可能使之繼續下滑到2:1或1:1。

比率下降明確表明應持有黃金和貴金屬。
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供應下降，需求上升

最後，現在是把資產分配到貴金屬的適當時間，最重要

指標是，貴金屬價格不斷上漲，明天也許太晚，不能再

以現價買入。過去十年，全球對貴金屬的需求已超過供

應量，並且由中央銀行出售其儲備來達致平衡。這種趨

勢正在改變，因為中央銀行已經成為貴金屬淨買家。

黃金恢復其唯一真正金錢的地位，直接與美金比高低。

幸運的是，金條並不能像紙幣那樣任意印製，而且這是黃

金幾千年來一直保值的原因。雖然黃金的需求不斷上升，

但其採掘量在過去十年卻不斷下降。目前，世界上可獲得

和可投資的已開採黃金總值大約為一萬七千七百億美元，

保存在各國中央銀行和私人投資者處。相比之下，全球金

融資產（股票和債券）總值是一個天文數字，高達二百萬

億美元或更多。圖表6顯示，黃金的價值只是所有金融資

產總值的百分之一。試想一下，若將這些紙面資產的一

部份重新配置，換成實體貴金屬，會發生什麼情況？擁

有實體貴金屬是保障您未來財務穩健的唯一合乎邏輯的

方法。
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從製造完成之日起，符合GDS標準的貴金屬條由經核准

的運輸公司運載，並儲存於黃金交易業集體監督和認可

的金庫內。銀和白金也是採用同樣的標準。每次搬遷這

些貴金屬條，都有記錄，表明每次都由合資格者繼續儲

存。這種稽核記錄或「真品溯源性」可保證貴金屬的真

實性，並且是將來變現這塊貴金屬條的關鍵保障。

分配到戶或未經分配的貴金屬條

在全球貴金屬市場上，多數貴金屬條都是以未經分配的方

式或以集成帳戶的形式購買和交易的。未經分配的貴金屬

條持有人並不擁有任何特定貴金屬條，他們只擁有某一個

貴金屬條集成帳戶或等值債務帳戶中籠統的一部份。因此

投資人的風險是，他們的貴金屬條可能未經其同意或在他

們不知情的情況下被租出，也可能根本不存在。

保圇貴金屬條則歸屬到具體產權人，儲存時分配到戶並

有保險。有些貴金屬條交易商聲稱其貴金屬條以分配到

戶的方式儲存，但卻無法提供直接產權的有效證明。保

圇則為每一塊貴金屬條簽發貴金屬條產權證，明確確認

直接擁有權。

貴金屬條產權證

每一塊從「保圇貴金屬條」購買的貴金屬條都有一張獨

一無二、經註冊的貴金屬條產權證，列出產權人的姓名、

貴金屬條重量、檢驗人、純度和貴金屬條序列號。毫無

疑問，買家擁有購買的那塊貴金屬條。這個程序保證每

一塊貴金屬條都分配到具體買家。這就是保圇勝過同行

之處，因為世界上能買到的大部份貴金屬都以未經分配

的形式儲存。若託管人破產，則未經分配之貴金屬持有

人將成為無擔保債權人。由於保圇的貴金屬條分配到戶，

確保該貴金屬條的產權過戶到買家，所以分配到戶的貴

金屬條不能成為託管人資產的一部份，因此不會成為第

三方權利要求的對象。

保圇貴金屬條 (BMG BullionBars)介紹

保圇於2002年推出保圇基金(BMG BullionFund)。這是

世界上第一家將資產全部等值配置到黃金、白銀和白金

條塊的開放式互惠基金信託。這可使加拿大的投資者在

其投資組合中擁有貴金屬，包括註冊退休儲蓄計劃

(RRSP)帳戶，同時也讓國際機構投資人分散投資到貴金

屬。成立以來，保圇成功發展，現時管理的實體貴金屬

已超逾3.80億加元。2008年秋，保圇推出「保圇貴金屬

條」(BMG BullionBars)。通過這種獨特的投資工具，

加拿大和國際投資者就能夠輕鬆購買和安全地儲存投資

級別的黃金、白銀和白金實體條塊。投資者可全權決定

交割取貨或要求保圇代為儲存。這些貴金屬都分配到戶

並投保，然後存入加拿大多倫多豐業銀行的金庫內。

豐業銀行是倫敦貴金屬市場協會(LBMA)的認可成員，

並且是加拿大第二大銀行。目前，加拿大的銀行被評為

世界最穩健的銀行。

直接擁有，安全可靠

為何透過「保圇貴金屬條」擁有大量貴金屬是最安全最

可靠的途徑?

其中有幾個原因：

優良交割標準

所有保圇貴金屬條都達到優良交割標準(GDS)。這些貴金

屬條由為數不多的精煉廠熔鑄，這些精煉廠都經過倫敦

貴金屬市場協會(LBMA)、紐約大宗商品交易所(COMEX)

和倫敦白金鈀金市場(LPPM)的專業貴金屬交易商認證。

這些經過精確檢驗的貴金屬條，保證純金度達99.5%或以

上，純銀度達99.9%或以上，純白金度達99.95%或以上。

黃金和白金都以所含的純金屬交易，稱為金衡盎司，因

此，您就不用為雜質付款，而銀條的重量則包含雜質。
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有保險保障的託管儲存

保圇託管有限公司是保圇旗下的

公司，與多倫多豐業銀行訂立託

管協議，為每一塊貴金屬條提供

全面保險保障。即使豐業銀行在

罕見的情況下破產，除了貴金屬

條的註冊買家外，無人可對這塊

貴金屬條提出權利要求。

年度稽核

豐業萬家達(ScotiaMocatta)每月

向保圇呈遞一份報告，列明進出

金庫的貴金屬條。這就提供了貴

金屬條庫存的稽核記錄。保圇的

稽核人每年稽核金庫內的保圇貴

金屬條實體數目，對照金庫存貨

和簽發的貴金屬條產權證查對貴

金屬條表單的變化。
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保圇貴金屬條

保圇貴金屬條以五

種產品形式提供：

1000克、100盎司和

400盎司金條，1,000盎司

銀條和50盎司的白金條。多數投

資級別的貴金屬條的重量都有細微

差別。100盎司和400盎司的金條最多有+/-5%的差別，

銀條和白金條則最多有+/-10%的差別，而1000克的黃金

條沒有差別。

儲存與交割

由保圇儲存貴金屬條，而不是交割取貨，會有很多好處，

所以我們大多數的客戶都比較喜歡把他們的貴金屬條儲

存於我們的安全金庫內。如果交割取貨，需要支付行政

和運送費用，而且多數的裝甲車運送服務只將貴金屬條

運送到商業地點。如果將貴金屬條交送到住宅，屋主遭

竊的可能性會增加。把家裡的大量貴金屬條當做個人儲

藏買住宅保險，即使有可能也很難做到。最後，倘若投

資者選擇交割取貨，就會把貴金屬條從經認證的LBMA

金庫內移走。這樣，這塊貴金屬條就不再符合「優良交割

標準」，投資者轉手出售該貴金屬條時也許需要重新檢

驗。這個步驟可能費時費錢，視乎需要何種檢驗而定。

出售程序

通過「保圇貴金屬條」購買的貴金屬條很容易出售，惟

須始終由保圇儲存。賣家只需聯絡保圇特許經銷商或保

圇特許財務顧問，指明想出售的保圇貴金屬條，然後把

相關貴金屬條產權證寄給保圇。收到和確認貴金屬條產

權證後，經銷商便會聯絡賣家並按照賣家的價錢限度執

行交易。將按貴金屬條的賣價收取少量交易費。

方便、變現快、成本效益好

通過保圇買賣貴金屬條簡單方便，就好像通過經紀帳戶

購買股票和債券。投資者可通過保圇特許經銷商和保圇

特許財務顧問購買保圇貴金屬條。

保圇是投資級貴金屬條的大買家。這樣可以保證我們的

客戶只需支付略高於市價的溢價。

保密

保圇特別重視審慎經營和客戶資料保密。保圇的客戶資

料儲存於加拿大安大略省多倫多大都會地區（萬錦市）

的保圇行政辦公室內。我們不會把客戶資料用於市場推

廣。保圇把客戶文件製成加密電子拷貝，儲存於我們安

全的伺服器。這些伺服器設備完全隔離，不能通過互聯

網進入。備份儲存於辦公室以外的安全地點。為確保客

戶資料保密，系統中的所有帳單和帳戶交易都以帳戶代

號處理，無法辨別持有人的名字。

購買程序

開立「保圇貴金屬條」帳戶類似於開一個傳統經紀帳戶。

為保障保圇和投資者的利益，保圇會核實投資者的個人

資料，確保程序符合加拿大金融交易與報告分析中心

(FINTRAC)的標準。加拿大金融交易與報告分析中心是

加拿大的金融情報單位，專門搜集、分析與匯報疑似洗

黑錢和恐怖分子融資活動的相關財務資料和情報。您的

個人資料經核准後，保圇特許交易商或保圇特許財務顧

問便會用保圇的專有系統在網上下訂單，確保上面所說

的資料保密。

購買貴金屬條時無須繳納加拿大銷售稅，出售時也不交

預扣稅。只有加拿大客戶需要繳納與儲存有關的統一銷

售稅(HST)。
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保圇與眾不同：

可靠的貴金屬條

保圇的理念十分清楚：直接擁有貴金屬是保存財富最可

靠的方法。保圇在貴金屬條投資保障方面設定了黃金般

的標準，為投資者提供分配到戶、有保險、絕對安全的

黃金、白銀和白金條塊，與此同時亦不會影響擁有貴金

屬的基本特質：

絕對可變現

無須依賴管理技巧

無交易對手方風險

此外，我們的誠信、服務、展望分析、理念和研究方法也

使我們從所有提供商中脫穎而出。

服務

保圇在營業日的任何時間為您服務，而且隨時通過保圇

特許經銷商或保圇特許財務顧問為您辦理買賣訂單。保

圇也隨時準備與您商討現時市場狀況，分享我們對貴金

屬價格浮動的見解。和很多貴金屬條賣家不同，我們不

為市場每時每刻的波動操心。我們始終把注意力放在較

長的週期上，因為我們相信貴金屬已進入長達數十年的

牛市大趨勢。

研究

保圇團隊在貴金屬市場共有幾十年的經驗，總裁兼執行長

Nick Barisheff是加拿大本行業受人尊敬和歡迎的專家。

Nick除撰寫網上週刊「貴金屬業務」(Bullion Buzz)外，

還在保圇網站發表有深刻見解的貴金屬報告。我們的研究

重點是整體經濟狀況。保圇密切注意地緣政治的影響及各

國政府與央行的行動。
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展望

現在比以往任何時候更迫切，投資者應將投資組合的很

大一部分轉移到分配到戶的貴金屬上。世界上最受尊敬

和最有預見力的投資顧問都認同這種看法。2009年4月，

Casey Research LLC公司的Doug Casey推薦：

「…所有投資者最高應將三分之一的投資放在金條和金

幣上。」

保圇貴金屬條—
動盪時期的定心丸

沒有人知道世界上的金融問題到底有多嚴重。這是以空

前的規模發行無人監管的債券工具所造成的直接後果。

對於如何擺脫這個危機，甚至連最有經驗的金融家也莫衷

一是。有誰能預見到，像雷曼兄弟這樣的金融機構會在一

個半世紀的盈利後因毒性衍生工具而被迫宣佈破產？誰又

能夠想像得到，世界上許多最具聲望的藍籌公司、金融機

構甚至國家會需要政府巨額救援資金？

無論今次金融危機的結果是導致通脹、通縮或甚至惡性

通脹，貴金屬條仍是可真正幫您保護財富的最有效的手

段。幸運的是，現在可通過「保圇貴金屬條」以更輕鬆

的方式來實現這種轉換。

保圇特別報告

若要閱讀「黃金六大之謎揭秘」報告，請瀏覽

www.goldmyths.com。該報告詳述了金條的好處，

並說明流行觀念經不起推敲。

若要閱讀「如何購買黃金和其他貴金屬」報告，請瀏覽

www.howtobuygoldreport.com。該報告闡述各種貴金

屬投資方法的優劣。
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